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Informe First Capital Group
Los Préstamos Personales crecieron 0,4% luego de 6 meses en baja

Por tercer mes consecutivo, el financiamiento global sufrié un retroceso; este mes la
caida fue del 0,9%. A pesar de ello, la linea de préstamos personales recuperd su
tendencia negativa luego de 6 meses y arrojé un aumento respecto al mes anterior del
0,4%. El saldo crecid a $ 420.933 millones para el total acumulado, representando un
crecimiento interanual del 12,5 %, contra los S 374.007 millones al cierre del mismo mes
del afio anterior. “De esta manera se corta con la tendencia de 6 meses consecutivos
durante los cuales los saldos venian creciendo cada vez menos los primeros tres meses y
directamente disminuyendo durante los ultimos tres. Esto podria hacernos presagiar que
hemos llegado a lo mds bajo de la curva, y que a partir de ahora podria comenzar una
lenta recuperacion aprovechando la aparicion en los recibos de sueldos de los primeros
resultados de las paritarias salariales”, asegurd Guillermo Barbero, socio de FIRST
CAPITAL GROUP.

Cerrando febrero, el saldo total de préstamos en pesos al sector privado alcanza un nivel de $1.539.397
millones, representando un alza en los ultimos 365 dias de $ 136.555 millones, equivalente a un incremento
del 9,7% anual, y marcando una caida respecto al mes anterior de un 0,9%. “Por tercer mes consecutivo, el
financiamiento global presenta un retroceso, a pesar de que durante los primeros dias del mes pudimos
observar una leve baja de las tasas de interés, lo cual podia hacer pensar en alguna recuperacion del crédito,
no obstante, las restricciones monetarias impuestas por la politica econdmica que busca combatir algin
rebrote en los niveles de inflacion y contener la presion sobre el tipo de cambio, no permiten ain que esa
tendencia a la baja se consolide y la tasa de interés recuperd su tendencia alcista hacia finales del mes,
afectando la confianza entre los tomadores de crédito. Por su parte, queda mas que claro que, medido contra
cualquier indice de precios, la evoluciéon anual marca una merma importante en valores ajustados. A
continuacién desglosamos las principales lineas de préstamos, las cuales presentan algunos matices en su
comportamiento con relacion al total de préstamos” aseguré Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL
GROUP.

La linea de préstamos personales presenta un aumento respecto al mes anterior, arrojando una suba del
0,4%. Elsaldo crecié a $ 420.933 millones para el total acumulado, representando un crecimiento interanual
del 12,5 %, contra los S 374.007 millones al cierre del mismo mes del afio anterior. “De esta manera se corta
con la tendencia de 6 meses consecutivos durante los cuales los saldos venian creciendo cada vez menos los
primeros tres meses y directamente disminuyendo durante los ultimos tres. Esto podria hacernos presagiar
que hemos llegado a lo mds bajo de la curva, y que a partir de ahora podria comenzar una lenta recuperacion
aprovechando la aparicion en los recibos de sueldos de los primeros resultados de las paritarias salariales”,
aseguro Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL GROUP.

La operatoria a través de tarjetas de crédito, representa un monto de $ 383.452 millones, esto significa una
disminucion del 1,2% respecto al cierre del mes pasado. El crecimiento interanual llegé al 26,9%, “si bien es
una de las lineas que mds ha crecido en términos nominales este mes, este incremento no alcanza a compensar
la caida del poder adquisitivo de la moneda nacional”, explicé.

En cuanto a las lineas de créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflacion/UVA, durante febrero
marco un leve crecimiento, representando una suba del 0,2%, y junto a la linea de personales, son las Unicas
que no han retrocedido durante el mes, acumulando un stock total al cierre de $ 211.577 millones. El
crecimiento interanual ha sido del 40,80% y continua siendo la linea con mayor crecimiento interanual.

La linea de créditos prendarios presenta, segun datos publicados por el BCRA, un stock de cartera a fines de
febrero de 2019 de $ 90.118 millones, evidenciando un profundo retroceso del 3,3 % versus el stock de cartera
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a fines de febrero de 2018 de $ 93.206 millones. “La linea permanece en una clara tendencia bajista en
consonancia con los bajos niveles de venta de los vehiculos que se utilizan para garantizar las mismas. En
cuanto a las variaciones mensuales, la caida alcanza al 6,3%, profundizando una tendencia hacia la baja de
prdcticamente un afio, los primeros meses con una desaceleracion de las colocaciones y los ultimos seis meses
con caidas en términos absolutos”, indico Barbero.

En relacion a los préstamos comerciales, esta linea ha experimentado una caida con relacidn al stock que se
observo el mes pasado: la misma ha sido del 0,2%, ubicdndola con un stock de cartera de $ 368.367. En
términos interanuales representa una reduccién del 11,4%. “Aun con la disminucion que se observé durante
el dltimo mes, debemos tener en cuenta que la misma es insignificante con relacion a caidas en meses
anteriores y puede haber sido un reflejo positivo de la disminucion de la tasa de interés durante la primera
parte del mes.” Concluyo.

Saldos sl dltime dia hbil

Feb-18 Ene-18 Dic-18 Now18 Cct-18 Sep-18 Ago-18 Jul-18 Jun-18 May- 18 Abr-18 Mar- 18 Feb-18
| Totsl 1.639.397 1.554 105 1.671.037 1.582 822 1.573.011 1598 558 1.597.488 1 575 085 1.555 874 1.529 081 1.483 307 1.448 929 1.402 842
|Comercial 368.367 269.086 392.839 408.470 409628 444.909 441.996 446.874 442 870 432.596 438236 424.777 415.805
211.577 211.223 210922 209.771 208041 208211 204022 199.690 195.359 189.378 178.263 164.845 150.238
|Prendaric 30118 96222 57.398 88.725 38 782 100.729 101.186 100 488 100 447 100.028 97.784 56,180 93208
|Pers onales 420.933 419,273 419 548 421 808 422 588 421.275 419.439 412000 408 358 404983 396.119 385473 374007
|T Crédito 383.452 388 234 375.285 377.280 370.880 355.890 358185 342 005 336 885 332 661 313238 308.598 302 245
|Otros 84.949 70.069 73.938 88.758 88.305 69.744 71.817 74.036 72.125 69.496 09.658 88244 67.242
Fuente: BCRA
Feb s Ene | Encw Dic | Dicw Nov | Novis Oct | Octw Sep | Sepw Ago | Agow Jul | Julw Jun | Juns hlay | May s Abr | Abrw Ma | Mars Feb Trimestal | Anual
[Total 14.708 BEEES 11785 3811 19,547 1.090 22373 18.221 26783 36,784 4378 48,087 43,405 136 55
|Comercial -719 -24.853 -12.531 -3.158 -35.283 2913 -4.878 4.204 10.124 -5.689 13.458 8.872 -38.103 -47.538
i 354 301 1.151 1730 1.830 2189 4332 433 5981 11.115 13.618 14407 1.808 81.339
|Prendaric -8.104 -1.176 -1.227 -1.037 -8687 -487 707 42 418 2234 1804 2884 -8 607 -3.088
|Pers onales 1.680 -I73 -2 262 -T78 1.311 1.836 7.438 3812 3405 2884 10.648 11466 B75 48 906
|T.Crédita. -4782 128939 -1.985 8.800 15.000 -3.509 17194 5120 4224 19.423 3.639 7.354 8162 81.207
|Otros -5.120 -3.887 5.178 453 -1.429 -1.873 -2419 1.911 2629 -1682 1.414 1.002 -3.809 -2.293
Fuente: BCRA
Variaciones %
Febw Ene | Ene s Dic | Dicws Nov | Novws Oct | Octws Sep | Sepws Age | Agew Jul | Julws Jun | Junw May | Maywe Abr [ Abrws Mar | Marws Feb Trimes tral Anual
|Totsl 0.9% -11% £0.7% 0.2% -1.2% 0.1% 1.4% 1.2% 1.8% 24% 31% 3.3% -3% 9.73%
|Comercial 0.2% -63% -3,1% -0.8% -7.%% 0,7% -1.1% 0.9% 2,3% -1.3% 32% 21% %% -11,43%
i 0.2% 0.1% 0.5% 0.8% 0.9% 1, 1% 2.2% 2.2 3.2% 8.2% 2.3% 8,6% 1% 40,83%
[Frendario 5.3% 2% 1.3% 1.0% 1.0% 0.5% 0.7% 0.0% 0.4% 23% 17% 3.2% E B
[Pesonales 0.4% 0.1% 0.5% 0.2% 03% 043 I 0.5% 0.6% 22% 28% 3 1% 0% 1256%
|T.Crédite. -1.2% 3.4% £0.5% 1.8% 42% -1.0% 5.0% 1.5% 1.3% 82% 12% 24% 2% 2687%
|Otros -7.3% -52% 7.5% 0.7% -2,1% -2.8% -33% 2.6% 3,8% -0,2% 21% 1,5% 5% -3,41%

Fuente: BCRA

En cuanto a los préstamos en ddlares, respecto del mes pasado ha tenido una suba del 1,8 % y presenta una
baja interanual del 0,8 %. El 82,37 % del total de la deuda en moneda extranjera sigue siendo la linea de
comerciales, la financiacion en ddlares sigue sujeta a empresas que puedan originar ingresos en divisas. Si
bien se mantiene la estabilidad del tipo de cambio, todavia no se percibe una reactivacion de estas
financiaciones.

La linea de hipotecarios, al igual que el mes pasado, sigue siendo la de mayor crecimiento interanual
ubicandose en un 55,3 %, de todas formas es una linea que solo representa el 2,33 % de la deuda total en
ddlares.

Las tarjetas de crédito tuvieron una caida en relacién al mes anterior del 6,7 %, siendo a nivel interanual su
caida mas que importante, -44,3%. La vuelta a la rutina y el fin de los viajes de vacaciones han mermado en
parte el gran aumento que se ha visto en el uso de las tarjetas durante el primer mes del 2019.
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Saldos sl ditime dis hébil

Fuente:. BCRA
Trimes tral Anusl
187 124
98 -178
14 131
24 145
0 7
116 -320
87 7B
Fuente: BCRA
Trimes tral Anusl
1% -0.8%
1% -1.3%
43 55 3%
11% 48, 5%
0% -
0% -44.3%
-5% 53%

* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 28-02-2019.

Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacion comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5256 5029

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones

de negocios y financieras. El grupo esta integrado por tres compaiiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacidn, asesoramiento en fusiones y

adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532y

como Agente de administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una

amplia experiencia en la evaluacién de cartera de créditos de consumo

En los ultimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado mds de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creaciény el desarrollo de sistemas de créditos para consumo

por mas de $10.000 millones.
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