
 

Informe First Capital Group 
Los Préstamos Personales crecieron 0,4% luego de 6 meses en baja 

 
Por tercer mes consecutivo, el financiamiento global sufrió un retroceso; este mes la 
caída fue del 0,9%. A pesar de ello, la línea de préstamos personales recuperó su 
tendencia negativa luego de 6 meses y arrojó un aumento respecto al mes anterior del 
0,4%.  El saldo creció a $ 420.933 millones para el total acumulado, representando un 
crecimiento interanual del 12,5 %, contra los $ 374.007 millones al cierre del mismo mes 
del año anterior. “De esta manera se corta con la tendencia de 6 meses consecutivos 
durante los cuales los saldos venían creciendo cada vez menos los primeros tres meses y 
directamente disminuyendo durante los últimos tres. Esto podría hacernos presagiar que 
hemos llegado a lo más bajo de la curva, y que a partir de ahora podría comenzar una 
lenta recuperación aprovechando la aparición en los recibos de sueldos de los primeros 
resultados de las paritarias salariales”, aseguró Guillermo Barbero, socio de FIRST 
CAPITAL GROUP.  
 

Cerrando febrero, el saldo total de préstamos en pesos al sector privado alcanza un nivel de $1.539.397 
millones, representando un alza en los últimos 365 días de $ 136.555 millones, equivalente a un incremento 
del 9,7% anual, y marcando una caída respecto al mes anterior de un 0,9%. “Por tercer mes consecutivo, el 
financiamiento global presenta un retroceso, a pesar de que durante los primeros días del mes pudimos 
observar una leve baja de las tasas de interés, lo cual podía hacer pensar en alguna recuperación del crédito, 
no obstante, las restricciones monetarias impuestas por la política económica que busca combatir algún 
rebrote en los niveles de inflación y contener la presión sobre el tipo de cambio, no permiten aún que esa 
tendencia a la baja se consolide y la tasa de interés recuperó su tendencia alcista hacia finales del mes, 
afectando la confianza entre los tomadores de crédito. Por su parte, queda más que claro que, medido contra 
cualquier índice de precios, la evolución anual marca una merma importante en valores ajustados. A 
continuación desglosamos las principales líneas de préstamos, las cuales presentan algunos matices en su 
comportamiento con relación al total de préstamos” aseguró Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL 
GROUP. 
 
La línea de préstamos personales presenta un aumento respecto al mes anterior, arrojando una suba del 
0,4%.  El saldo creció a $ 420.933 millones para el total acumulado, representando un crecimiento interanual 
del 12,5 %, contra los $ 374.007 millones al cierre del mismo mes del año anterior. “De esta manera se corta 
con la tendencia de 6 meses consecutivos durante los cuales los saldos venían creciendo cada vez menos los 
primeros tres meses y directamente disminuyendo durante los últimos tres. Esto podría hacernos presagiar 
que hemos llegado a lo más bajo de la curva, y que a partir de ahora podría comenzar una lenta recuperación 
aprovechando la aparición en los recibos de sueldos de los primeros resultados de las paritarias salariales”, 
aseguró Guillermo Barbero, socio de FIRST CAPITAL GROUP.  
 
 La operatoria a través de tarjetas de crédito, representa un monto de $ 383.452 millones, esto significa una 
disminución del 1,2% respecto al cierre del mes pasado. El crecimiento interanual llegó al 26,9%, “si bien es 
una de las líneas que más ha crecido en términos nominales este mes, este incremento no alcanza a compensar 
la caída del poder adquisitivo de la moneda nacional”, explicó. 
 
En cuanto a las líneas de créditos hipotecarios, incluidos los ajustables por inflación/UVA, durante febrero 
marco un leve crecimiento, representando una suba del 0,2%, y junto a la línea de personales, son las únicas 
que no han retrocedido durante el mes, acumulando un stock total al cierre de $ 211.577 millones. El 
crecimiento interanual ha sido del 40,80% y continúa siendo la línea con mayor crecimiento interanual.  
 
La línea de créditos prendarios presenta, según datos publicados por el BCRA, un stock de cartera a fines de 
febrero de 2019 de $ 90.118 millones, evidenciando un profundo retroceso del 3,3 % versus el stock de cartera 



 

a fines de febrero de 2018 de $ 93.206 millones. “La línea permanece en una clara tendencia bajista en 
consonancia con los bajos niveles de venta de los vehículos que se utilizan para garantizar las mismas. En 
cuanto a las variaciones mensuales, la caída alcanza al 6,3%, profundizando una tendencia hacia la baja de 
prácticamente un año, los primeros meses con una desaceleración de las colocaciones y los últimos seis meses 
con caídas en términos absolutos”, indicó Barbero. 
 
 En relación a los préstamos comerciales, esta línea ha experimentado una caída con relación al stock que se 
observó el mes pasado: la misma ha sido del 0,2%, ubicándola con un stock de cartera de $ 368.367.  En 
términos interanuales representa una reducción del 11,4%. “Aún con la disminución que se observó durante 
el último mes, debemos tener en cuenta que la misma es insignificante con relación a caídas en meses 
anteriores y puede haber sido un reflejo positivo de la disminución de la tasa de interés durante la primera 
parte del mes.” Concluyo. 
 

 
 
En cuanto a los préstamos en dólares, respecto del mes pasado ha tenido una suba del 1,8 % y presenta una 
baja interanual del 0,8 %. El 82,37 % del total de la deuda en moneda extranjera sigue siendo la línea de 
comerciales, la financiación en dólares sigue sujeta a empresas que puedan originar ingresos en divisas. Si 
bien se mantiene la estabilidad del tipo de cambio, todavía no se percibe una reactivación de estas 
financiaciones. 
 
La línea de hipotecarios, al igual que el mes pasado, sigue siendo la de mayor crecimiento interanual 
ubicándose en un 55,3 %, de todas formas es una línea que solo representa el 2,33 % de la deuda total en 
dólares.  
 
Las tarjetas de crédito tuvieron una caída en relación al mes anterior del 6,7 %, siendo a nivel interanual su 
caída más que importante, -44,3%. La vuelta a la rutina y el fin de los viajes de vacaciones han mermado en 
parte el gran aumento que se ha visto en el uso de las tarjetas durante el primer mes del 2019. 
 



 

 
 
* Datos informados por el Banco Central respecto al stock al 28-02-2019.  
 
Podrás encontrar todos nuestros informes en:  https://www.firstcfa.com/es/novedades 
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Acerca de FIRST CAPITAL GROUP 
 
FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con más de 30 años de experiencia en brindar soluciones 
de negocios y financieras. El grupo está integrado por tres compañías: 
  
FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestación de servicios de financiamiento, valuación, asesoramiento en fusiones y 
adquisiciones y reestructuración. 
  
FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursátil, autorizado por la CNV como Agente de Negociación bajo el N° 532 y 
como Agente de administración de Productos de Inversión Colectiva de Fondos Comunes de Inversión bajo el N°49. 
  
ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es líder en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revisión y control (master servicer) con una 
amplia experiencia en la evaluación de cartera de créditos de consumo  
  
En los últimos 20 años, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado más de 1400 operaciones securitizadas por más de $ 100.000 millones; ha 
realizado más de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creación y el desarrollo de sistemas de créditos para consumo 
por más de $10.000 millones. 
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